
1

Luca Puggioni
General Manager 
Private Markets & Club Deal
Area 5 Azimut Capital Management



Le fasi del ciclo di vita 
dell’azienda antecedenti
alla quotazione sono 
generalmente i momenti
più importanti nella
crescita del suo valore.

Partecipare alla generazione di valore
Ciclo del capitale nel lungo periodo.

Private Equity
Venture Capital

SPAC
Private Equity

Borsa

MATURITÀESPANSIONESVILUPPOAVVIO

Venture 
Capital

Business Angel
Incubatori

Crowfunding
Capitali familiari

Operatori Pubblici

DAL RENDIMENTO AL MULTIPLO

*Fonte: osservatorio Venture Capital 2022 di Growth Capital
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Un nuovo modello di business

Fine anni ‘90 Fine 2021
Circa 346 Banche in ItaliaCirca 873 Banche in Italia

Fonte: Banca d’Italia

Cambiano le fonti di approvvigionamento del capitale

• Oltre 11.000 sportelli bancari chiusi negli ultimi dieci anni
• Le Banche hanno perso 45 mila dipendenti
• 4 milioni di italiani non hanno più lo sportello bancario sotto casa
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Mercati di Borsa Italiana 4

Fonte: Borsa Italiana, dati al 31.12.2022



Private Equity: dry powder 5

Il 25% del dry powder è detenuto 
da 25 aziende, 18 sono USA.



Private Equity: attività di investimento in Italia 6

Fonte: AIFI - PWC



Private Equity: confronto imprese partecipate 7

Fonte: AIFI - PWC



Private Equity: crescita occupati 8

Fonte: AIFI - PWC

Le aziende con 
all’interno un fondo di 
PE hanno impiegato

35.000 nuovi lavoratori
negli ultimi 5 anni.



Private Equity: distribuzione operazioni 9

Fonte: AIFI - PWC

Va recuperata una
forte diseguaglianza
nella distribuzione e 

nell’accesso ai capitali
privati da parte delle

aziende centro-
meridionali. 



Private Equity italiano: un partner alleato 10

Immissione di liquidità e 
competenze per la 

crescita

Mantenimento e 
valorizzazione
dell’italianità

Protezione e
valorizzazione delle
nostre eccellenze



Cosa Azimut può fare per le PMI italiane.

Credito alle imprese
• Direct Lending
• Controgarantite
• Minibond
• …

Private Equity, Venture 
Capital & M&A Advisory
• Maggioranza e minoranza
• Fusioni ed acquisizioni
• Nuove emissioni
• …

Servizi alle imprese
• Sconto fatture
• Aggregazione conti
• …

Gestione della liquidità
• Gestione attiva 
• Fondi dedicati
• Fondi pensione per i dipendenti
• …
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La creazione del valore esempi: tipologie di operazioni.

IPO

Direct Lending

EUR 16.250.000
Gruppo Gabetti

Direct lending + Senior Bond

EUR 52.500.000 
Udinese Calcio

Debt Re-financing

EUR 24.600.000 
San Mauro

(Azimut IPO 
Club)

9,17X**

(Azimut IPO 
Club)

8,46X*

2,0X 2,0X

(Azimut Finanza e Sviluppo Impresa)

75% di Isola dei Tesori
Fondi Azimut Peninsula
e Azimut Demos1 

The Longevity Suite

30% di The Longevity Suite
Fondo Azimut Ophelia

Saint Barth

42% di Saint Barth
Fondo Azimut Peninsula

Partecipazione 
Fondo YHOX

Isola dei tesori

CMC

Finanziamento alle imprese Exit (da operazioni di Private Equity) Investimenti di Private Equity

*Comprensivi di Warrant
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Fonte: Azimut



PMI & Investitori.

Immissione di liquidità 
nell’economia reale

La creazione di valore

Opportunità
per la crescita

PMI
Opportunità

di investimento

Investitori Maggiori opportunità di 
crescita per le piccole e 
medie imprese italiane

Maggiori opportunità 
di rendimento per 
investitori e risparmiatori
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Sostegno all’Economia Reale: quello che abbiamo fatto.

+400
SOCIETÀ INVESTITE 

AZIMUT

Farmaceutico
Industriale
Beni di consumo

€78m
Fatturato medio Italia

PRIVATE EQUITY

21%

Food&Beverage
Fintech
Ecommerce

30% €5,3m
Fatturato medio Italia

VENTURE 
CAPITAL

Italia

Estero

Italia

Estero

14%

7%

27%

3%CLUB DEAL
2%

7%
Italia

INFRASTRUTTURE

Italia

PRIVATE DEBT
38%

1%

1%

2%
Italia

Industriale
Moda&Retail

Healthcare

ALTRO 
(M&A AND ADVISORY)

€38m
Fatturato medio Italia

White&Silver Economy e 
Benessere

Formazione
Ambiente e Società

Digital & Technology
Renewables

Food Tech

Italia

Estero
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Fonte: Azimut


