


Ciclo del capitale nel lungo periodo.
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*Fonte: osservatorio Venture Capital 2022 di Growth Capital
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Le fasi del ciclo di vita
dell’azienda antecedenti
alla quotazione sono
generalmente i momenti
piu importanti nella
crescita del suo valore.
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Un nuovo modello di business —

Cambiano le fonti di approvvigionamento del capitale

Fine 2021

Fine anni ‘90

Circa 873 Banche in Italia

» Oltre 11.000 sportelli bancari chiusi negli ultimi dieci anni
* Le Banche hanno perso 45 mila dipendenti
+ 4 milioni di italiani non hanno piu lo sportello bancario sotto casa

*
Fonte: Banca d'ltalia GZImUt
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Mercati di Borsa ltaliana

Societa quotate Mkt Cap Totale PARIGI I 823 societa quotate
€3.4tn market cap.
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Private Equity: dry pow

| PRIVATE EQUITY CON PIU LIQUIDITA DISPONIBILE

Dab in miliardi o dollani
Fondo Sede

Dry Powder

Blackstone Usa

43,922

Thoma Bravo LP » Usa
Advent International Usa

34,287
32445

Kkr ; Usa
Cvc Capital Partners UK

30,968
22879

Francisco Partners Management Usa

22,513
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Il 25% del dry powder &

detenuto

da 25 aziende, 18 sono USA.
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NEL MONDO I FONDI HANNO ACCUMULATO 2 MILA MILIARDI PER M&A E INVESTIMENTI

Private equity, boom diliquidita

Quast un quarto det capitali e detenuto
da 25 aziende, di cui 18 con sede negli
Usa e 7 in Europa. In testa Blackstone

DINICOLA CAROSIELLI

locca nuovi record di cre-
scita la cosiddetta dry pow-
der dei fondi di private
equity nel mondo, ovvero
la potenza di fuoco accumulata
aseguito delle rispettive raccol-
te fondi e non ancora investita.
Alivello globale, I'industriadei
private equity ccumulato fi-
noal 15 nbre 1.960 miliar-
di di dollari diriserve diliquidi-
disponibili per acquisizioni ¢
altri mvestimenti, secondo gli
ultimi dati forniti Pregin Pro.
Questa cifra rappresenta sostan-
zialmente un aumento del 21%
rispetto ai livelli dell"anno scor-

nativi, secondo Pregin. Secon-
do gli esperti, di fronte a pro-
spettive economiche  globali
pill incerte numerosi investitori

potrebbero decide di spostare il

no rischiose come i real asset o
il private debt (asset class da
molti indic
d'elezione per

La startup Factanza Media annuncia un altro roupd

di Francesco Bertolino

actanza Media ¢ vicina alla chiusura di un
nuovoround di inve: startup pun-
ta a raccogliere oltre mezzo milione di euro ¢ ha
gidottenuto I'adesione di Primo Ventures, sotto-
scrittore del primo aumento di capitale nella pri-
mavera del 2021. All" 2

siness angel selezionati.
Fondatanel 2020 da Bianca Arrighini e Livia Vi-
gand, Factanza & una media company che punta
ad adattare il mondo dell'i n-

com:
pletamente nr;,nnungfl 850.000 utenti under '45
¢ll|\a su Instagram, TikTok, Telegram e Linke-

olm‘ 28 milioni di
con I'engagement rate p

tanza ha stretto importanti partnership editoriali
con alcun: delle principali testate giomalisti h:

cui permette di comunicare con un target unm
difficile da

1i round ha riscontrato grande interesse sul mer-

a soglia dei 500 mi-

uaggi € ai ca-

| PRIVATE EQUITY CON PIU LIQUIDITA DISPONIBILE Eﬁ‘.‘c""‘“"i“‘"

Dali in miliardi di dollari

tivi delle nuo-

T O T T T e e
venture capitale erano infatti se-
duti su 1.620 miliardi di dollari
di dry powder. Questi livelli,
1, potrebbero non essere repli-
cati nel 2023. Le motivazioni
non sarebbero perd da ricondur-
re a un maggior livello di inve-
stimenti ( J“l"‘r'k ndo al dry pow-

iranno per am-
pliare I'offerta media di Factanza e sviluppare
nuove linee di business. (riproduzione riservata)

Fondo Sede Dry Powder

43922 dita), che portera ovviamente a  buyout di punta con cui mira a

T umr | um riduzione delle distribuzio-  unaraccolta di circa 30 miliar
] BT nj dei gestori di private equity didollari, un’impresa impegna
Advent Usa 32445 verso gli investitori |\l|lu/|m|' tivaalla luce di quanto su scrit-
Ii, i quals ebbero quindi to. Al secondo posto si trova il
L - - o Ikuidith &II\ponlthg darcin- fondo ThomaBravoLp, private
CvcCopitalPartnes UK 2287 vestire in nuovi fondi equity specializzato nel soft-

Francisco Partners Management
Ardian

GRAFICA W AN FRONEA

versione di tendenz
agli ultimi anni, dunq
laricercadi n

der) quanto a un
considerevole del ritmo di rac-
coltadicapitali degli asset alter-

ri (anche per via dei tassi bassi)
hanno invece fatto l¢ fortune de-

negli Usae 7 in Europa. Intesta  in pul\clv e
gli investimenti alternativi. Inol- ~ si trova Blackstone grazie a un i
tesoretto di 43,92 miliardi di
dollari. Attualmente il gruppo
ha lanciato il Blackstone Capi-

re, notano sempre da Preqin
trale motivazioni del calo vi s
rebbe anche 1'atteso rallenta-

2513 Secondo S&P Global, quasi un
—217 quarto di ques

irca 2mila mi-
letenutodaso-
ui 18 con sede
Per I'Europa
e, Cvc con
. Ardian con
17 miliardi e H Capital con
8 miliardi. (riproduzione ri-

mento delle transazioni (in ven-  tal Partners IX, ultimo fondo di  servata)

azimut



Private Equity: attivita di investimento in ltalia

Numero [l Societa ] Ammontare (Euro Min)

23.659
14.699
9.788
8.240
359 246 370 272 471 341 654 488 848 624
' Op. domestici W Op. internazional li
2018 2019 2020 2021 2022 2022

Fonte: AIFI - PWC qZImUt



Private Equity: confronto imprese partecipate

Revenues growth 2011-2021 EBITDA growth 2011-2021

= 8%
5 7%
) 6%
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3%
2%

1% 0.1%

0%

-1%
Benchmark PE backed companies

Benchmark PE backed companies

Source: AIFl and PwC analysis

Source: AIFI and PwC analysis

Fonte: AIFl - PWC qZImUt



Private Equity: crescita occupati

PE backed companies new job positions

§12.(IX)

10.000 o
g Le aziende con
g °o® all'interno un fondo di
; 6.000 PE hanno impiegato
5 o0 35.000 nuovi lavoratori

' negli ultimi 5 anni.
2.000
0 2017 2018 2019 2021

Source: AlF1 and PwC analysis

Fonte: AIFl - PWC qZImUt



Private Equity: distribuzione operazioni

Va recuperata una
13 forte diseguaglianza
m nella distribuzione e

w,

o nell’accesso ai capitali
‘ ‘\ 3 /o privati da parte delle
) aziende centro-

‘ meridionali.

Source: AIF1 and PwC analysis

Fonte: AIFI - PWC qZImUt



Private Equity italiano: un pariner alleato

Immissione di liquidita e Mantenimento e Protezione e
competenze per la valorizzazione valorizzazione delle
crescita dell'italianita nostre eccellenze

azimut
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Cosa Azimut puo fare per le PMlI italiane.

Credito alle imprese

Direct Lending
Controgarantite
Minibond

Gestione della liquidita

Gestione attiva
Fondi dedicati
Fondi pensione per i dipendenti

Private Equity, Venture
Capital & M&A Advisory
* Maggioranza e minoranza
+ Fusioni ed acquisizioni

* Nuove emissioni

Servizi alle imprese
+ Sconto fatture
+ Aggregazione conti

azimut
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La creazione del valore esempi: tipologie di operazioni.

Finanziomento alle imprese

Direct Lending Debt Re-financing

abetti

PROPERTY SOLUTIONS

SAN MAURO spa

EUR 16.250.000
Gruppo Gabetti

EUR 24.600.000
San Mavuro

Direct lending + Senior Bond

EUR 52.500.000
Udinese Calcio

*Comprensivi di Warrant

Fonte: Azimut

Exit (da operazioni di Private Equity)

9.17x

2,0x

8,46«

2,0x

Investimenti di Private Equity

Isola dei tesori Saint Barth

—

LISOLA
DEITESORI

75% di Isola dei Tesori
Fondi Azimut Peninsula
e Azimut Demosl1

The Longevity Suite

G

T L S

30% di The Longevity Suite
Fondo Azimut Ophelia

SAINT BARTH

42% di Saint Barth
Fondo Azimut Peninsula

Partecipazione
Fondo YHOX

azimut
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PMI & Investitori.

_—
y Immissione di liquidita
al % nelleconomia reale
PMI Investitori Maggiori opporipni’rc‘: di
Opportunita Opportunita crezc.:lk.:l perle erICF:ole €
per la crescita di investimento medie Imprese iallane

Maggiori opportunita
di rendimento per
investitori e risparmiatori

—»

-

azimut



Sostegno all’Economia Reale: quello che abbiamo faito.

ALTRO

(M&A AND ADVISORY)

«38m 2%

Fatturato medio Iltalia
Industriale
Moda&Retail
Healthcare

PRIVATE DEBT
387

INFRASTRUTTURE
White &Silver Egggzgggrg 7%

Formazione
Ambiente e Societa

CLUB DEAL %

Digital & Technology Italia
Renewables 2% 1%

Food Tech

Fonte: Azimut

14%

Estero

27%

3%

Estero

PRIVATE EQUITY

e7/8m
21 % Fatturato medio Italia

Farmaceutico
Industriale
Beni di consumo

VENTU
CAPIT

30% e5,3m

Fatturato medio Italia
Food&Beverage
Fintech

Ecommerce

>=o
m

azimut
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